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ALGODON Ciclo P/V 2009-09

AVANCE DE PREPARACION DE SUELOS Y SIEMBRA (CICLO P-V 2009-2009)
18 de Junio 2009

e, SUPERFICIE Sg"é'lam'zo Rﬁf\gio SUPERF. SUPERF. SUPERF.
BEEUES | sopearamn | el NACIDA SINIESTRADA | RESEMBRADA
BENITO JUAREZ 8,487 8,315 8,315 8,315 0 0
HECHICERA 5,003 4,736 4,736 4,735 10 10
COLONIAS NUEVAS 132 81 81 81 0 0
GPE. VICTORIA 1,881 1,881 1,881 1,881 20 20
DELTA 1,255 1,200 1,200 1,200 0 0
CERRO PRIETO 534 517 517 517 0 0
TOTAL MEXICALI 17,292 16,730 16,730 16,729 30 30
FUENTE:SAGARPA
CIERRE NEW YORK BOARD OF TRADE MERCADOS FISICOS
CENTAVOS DOLARES VAR. ABSOL DIA CENTAVOS | o ARES
CONTRATO DE DOLAR POR PACA ANTERIOR CTS. CONCEPTO DEDOLAR | Sop'oaca
POR LIBRA | (480 LIBRAS) DLS/LIBRA POR LIBRA
9-Oct-2009 Promedio
54.25 260.40 -2.64 51.06 245.09
Nueva York

La presion de otros mercados ocasion6 que los inversionistas vendieran contratos conduciendo
la jornada a un cierre negativo. El vencimiento de diciembre se negocié entre 56.23 y 59.24
centavos de dolar por libra. De acuerdo con los analistas la insuficiencia de que el contrato de
julio lograra mantenerse por arriba de los 54.50 centavos de délar fue otro factor que hizo que
el mercado fuera vulnerable. Las operaciones “spread” entre julio y diciembre afiadieron
presion a las cotizaciones. Por otra parte, el interés abierto del contrato de julio disminuyo
3,783 contratos, por lo que podria alcanzar un volumen inferior a los 5,000 contratos.

FUENTE: NEW YORK BOARD OF TRADE (ALGODON), REUTERS. Infoaserca
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e 15 JUNIO 16 JUNIO 17 JUNIO 18 JUNIO 19 JUNIO
CIERRE | VAR% | CIERRE | VAR% | CIERRE | VAR% | CIERRE | VAR% | CIERRE VAR %
DJ INDU AVERAGE (.DJI) /CBOT | 8,612.13 | -2.13 | 8504.67 | -1.25| 8497.18 | -0.09 | 8,555.60 0.69 | 8,539.73 -0.19
MEXICO BOLSA INDEX 24,899.69 2.2 | 2422483 | -2.71 | 24,150.94 | -0.31 | 24,340.65 0.79 | 24,274.72 -0.27
PETROLEO MEZCLA MEXICANA 64.9 63.41 64.31 64.62 65.51
TIPO DE CAMBIO COMPRA | VENTA | COMPRA | VENTA | COMPRA | VENTA | COMPRA | VENTA | COMPRA | VENTA
i 13.3698 | 13.372 13.485 | 13.487 13.419 | 13.429 1339 | 134 13.356 | 13.3645
FUENTE: INFOASERCA
Reporte diario de Precios a Futuro de Algodon
Bolsa de Futuros de New York (NYCE)
(Centavos de ddlar por libra)
_ L, , . L. Cierre | Volumen
Contrato | Ultimo | Valor | Variacion | Maximo | Minimo - - Fecha
anterior | anterior
15 de Junio de
2009, 12:13:17
9-Oct 56.41 BAJO -2.74 59.1 56.15 59.15 N.D. PM
15 de Junio de
2009, 12:13:17
9-Dec 58.32 BAJO -2.9 61.22 58.22 61.22 N.D. PM
16 de Junio de
2009, 12:21:26
9-Oct 55.75 BAJO -0.4 56.96 55.75 56.15 N.D. PM
16 de Junio de
2009, 12:21:26
9-Dec 57.8 BAJO -0.42 59.08 57.68 58.22 N.D PM
17 de Junio de
2009, 12:26:56
9-Oct 55.32 BAJO -0.28 55.77 55.31 55.6 N.D. PM
17 de Junio de
20009, 12:26:56
9-Dec 57.57 BAJO -0.17 58.04 57.39 57.74 9 PM
18 de Junio de
2009, 12:22:19
9-Oct 57.29 | INCREM 1.98 57.43 54.77 55.31 N.D. PM
18 de Junio de
2009, 12:22:19
9-Dec 59.35 | INCREM 1.75 59.71 57.01 57.6 N.D. PM
19 de Junio de
2009, 2:43:01
9-Oct 54.25 BAJO -2.64 56.87 54.15 56.89 N.D. PM
19 de Junio de
2009, 2:43:01
9-Dec 56.38 BAJO -2.76 59.24 56.23 59.14 N.D. PM

FUENTE: ASERCA con datos de REUTERS: B
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El dia de hoy los contratos de julio y diciembre de la fibra alcanzaron el nivel minimo de
variacion autorizado por la bolsa norteamericana, de 3 centavos de dolar por libra, al
cotizarse en 53.10 y 58.22 centavos de dolar por libra, respectivamente. La correduria
Goldman Sach se mantuvo neutral ante la compra de acciones de Wal-Mart Stores Inc.,
lo cual de acuerdo con especialistas algodoneros podria tener implicaciones en la
demanda. Otro factor negativo fue el “rolado” del contrato de julio hacia vencimientos
mas diferidos.

A pesar de una fuerte apertura, los contratos de algodon cerraron en los niveles mas
bajos de las Ultimas siete semanas. La baja inicial del délar influyé positivamente a la
fibra sin embargo ante los precios alcanzados, los fondos de inversion efectuaron
fuertes liquidaciones de contratos. EI mercado ha restado importancia a los factores de
oferta y demanda para poner su atencion en el comportamiento de otras materias
primas. Por otro lado, el USDA reportd que el 95% del cultivo de Estados Unidos ya ha
sido sembrado, en la cual el 45% presenta la condicion de buena a excelente, mientras
que el 18% muestra una situacién de pobre — muy pobre.

La fibra continu6 mostrando un comportamiento negativo en la bolsa norteamericana.
El contrato de diciembre se negocid entre 57.39 y 58.04 centavos de ddlar por libra,
aunque algunos analistas esperan que el precio disminuya un poco mas en el corto
plazo, pudiendo estabilizarse y gradualmente recuperar terreno durante las siguientes
semanas. Por otra parte, los participantes estdn monitoreando el clima caluroso que
pudiera presentarse en el cinturén algodonero la siguiente semana, y se mantiene
atento al reporte de siembra que el USDA publicara el 30 de junio.

El dia de hoy, los futuros de la fibra se recuperaron de las fuertes pérdidas de ayer. El
contrato de diciembre se negocio entre 57.01 y 59.71 centavos de dolar por libra.
(1,286.55 y 1,316.38 ddlares por tonelada). Los especialistas consideran que el
mercado se mantendra en este nivel hasta la publicacién del reporte de siembra del
USDA el préximo dia 30, aunque existen otros factores que podrian conducir a cierta
volatilidad como la inestabilidad financiera mundial asi como el comportamiento del
petréleo y granos.

Secretaria de Fomento Agropecuario
Carretera a San Luis Rio Colorado Km. 22.5, Ejido Sinaloa
Teléfonos: (686) 5517323 y 7322
Email: oeidrus@baja.gob.mx / Pagina WEB: www.oeidrusbc.gob.mx




(/ Oficina Estatal de Informacion para el
= Desarrollo Rural Sustentable
M\ ﬁicfmﬂ BAJA CALIFORNIA GOBIEANQ DEL ESTADO

o

=

. Apoyos y Servicios
=| ala Comercializacion

AsEmcaA PAgropecuaria
DIRECCION GENERAL DE OPERACIONES FINANCIERAS
COTIZACION VIGENTE PARA EL DIA: 22-junio-09
TABLA DE PRECIOS DE PRIMAS DE OPCIONES 'PUT' PARA ALGODON
PAGO DEL PRODUCTOR
PRECIO DE COSTODE LA COSTO POR COSTO POR (PESOS)
EJERCICIO PRIMA PACA CONTRATO COBERTURA SIMPLE
CTSDLRS/LIBRA | USDLRS/ PACA CTS/LIBRA DOLARES DOLARES | PESOS DEPOSITO CUENTA ASERCA
OCTUBRE 9
53 265 3.3898 16.95 1,694.90 22,659.80 11,329.90
54 270 3.9098 19.55 1,954.90 26,135.84 13.067.92
55 275 4.4714 22.36 223570 29,889.97 16,622.05
DICIEMBRE 9
55 275 4.6378 23.19 2,318.90 31,002.30 15,501.15
56 280 5.189 25.95 2,594.50 34.686.91 17,343.45
57 285 5.761 28.81 2,860.50 38,510.56 21,167.10
MARZO 0
58 290 5.8754 29.38 2.937.70 39,275.29 19,637.64
59 285 6.4266 3213 3,213.30 4295989 21,479.95
60 300 7.009 35.06 3,504.50 46,853.06 25,373.12
MAYO D
59 295 6.0834 3042 3.041.70 40,665.70 20,332.85
60 300 6.6242 3312 3.312.10 44,280.79 22,140.39
61 306 7.1858 35.93 3,592.90 48,034.92 25,894 .52
JULIO D
60 300 6.3954 31.98 3,197.70 42,751.33 21,375.67
61 305 6.9362 34.68 3.468.10 46.366.42 23,183.21
62 310 7.5082 37.54 3,754.10 50,190.06 27,006.86
TABLA DE PRECIOS DE PRIMAS DE OPCIONES 'CALL' PARA ALGODON
OCTUBRE 9
53 265 4.6898 23.45 2,344.90 31,3499 17,412.98
54 270 4.1698 20.85 2,084.90 27,873.86 13,936.93
55 275 3.6914 18.45 1,845.70 2467590 12,337.95
DICIEMERE 9
55 275 5.0626 30.31 3,031.30 40,526.66 21,897.07
56 280 5.5738 27.87 2,786.90 37.259.18 18,629.59
57 285 5.1162 2558 2,658.10 34,200.26 17,100.13
MARZO 0
58 290 5.8946 34.47 3,447.30 46,088.33 24,608.39
58 295 6.4266 3213 3,213.30 42.959.85 21,479.95
60 300 5.9794 29.90 2,989.70 39.,970.50 19,985.25
MAYO 0
58 295 7.3314 36.66 3,665.70 49,008.21 26,137.85
60 300 6.8426 4. 3,421.30 4574073 22 870.36
61 305 5.3954 31.98 3,197.70 42,751.33 21,375.67
JULIO O
60 300 7.893 39.47 3,946.50 52,762.34 27,980.15
61 305 74146 37.07 3.707.30 49,564.38 24,762.19
62 310 6.9674 34.584 348370 46,674.98 2326749
[ANALISIS DE SENSIBILIDAD PARA EL VENCIMIENTO MAS CERCANO
OPCION PRECIO DE VARIACION® PRECIO DE LOS FUTUROS 19-junio-09
EJERCICIO CTSDLRS % WENCIMIENTO CTS DLRS/ LIBRA WARL USDLRS / PACA
“PUT" 54 -4.16 -T.67 OCTUBRE 9 54.25 -2.640 271.25
"CALL" 54 3.92 7.23 DICIEMERE 9 56.38 -2.760 281.90
MARZO 0 59.00 -2.770 295.00
LIBRA PACA MAYO D 60.22 -2.790 301.10
1 CONTRATO = 50,000 100 JULIO O 6147 -2.700 307.35
1 PACA = 500
TIPO DE CAMBIC FLX PUBLICADO POR EL BANCO DE MEXICO = 13.3684 PESOSIDOLAR
PRECIC SUGERIDC POR ASERCA:
Los costos de cobertura incluyen gastos de comisianss
*Representa el movimiento a la baja en el PUT y a la alza en el CALL que debe tener & precio del futuro para que se empicce a tener compensacion
Para mayor informacion faver de llamar a la Dirsccion Regional de su localidad o a los teléfonos (55) 2871-7300, ex. 50037, 50127 o al fax 50220
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